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Inversion

responsable
en DSI

Tener el dinero parado puede llegar a
ser una opcion «irresponsable» en

un contexto inflacionista, advierten
los expertos. A la hora de invertir, sin
embargo, no vale todo. Los catélicos
han de regirse por los criterios

basicos de seguridad, liquidez y
rentabilidad, pero también por la
doctrina social de la Iglesia.
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«Hay quien ofrece
fondos catolicosque
enrealidad noloson»

ALTUM FAITHFUL INVESTING

Con lasinversiones
uno puede terminar
financiando cosas
conlas que noestade
acuerdo. ;(El antidoto?
La doctrina social
delalglesia

José Calderero de Aldecoa
Madrid

Le ha sucedido en mds de una ocasion.
Cuando Borja Barragan, director gene-
ral Altum Faithful Investing, presenta
alareligiosa que tiene delante —que ha-
bitualmente ocupa el cargo de ecénoma
en sucomunidad— todas las causas que
estaban apoyando con sudinero, «la her-
mana se queda blanca ylo niega». No es
facil de digerir que los ahorros de unas
personas consagradas a Dios acaben fi-
nanciando compafiias que atentan con-
tralalibertad religiosa o que fomentan
la anticoncepcion en la sociedad. No se
trata—obviamente— de unaaccién deli-
berada, pero ;cémo puede suceder esto?
Pararesolver el enigma el experto habla
de la necesidad de distinguir entre una
inversioén ética, sin mas, de unainversion
ética seglin la doctrina social de la Igle-
sia(DSI).«Loqueocurrees quelaéticaes
subjetivayademas evoluciona con la so-
ciedad».Enlaactualidad, porejemplo, «el
aborto es un derecho y hay quien piensa

N Borja
Barragan, sobre
elsueloala
derecha, junto al
resto del equipo
de Altum.

-~ Antonio
Garrido
(camiseta negra)
prepara unade
las campanas de
desinversion.
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AGENCIAS

< Losgases
de efecto
invernadero
provocan un
aumento de la
temperatura.

2> La
aplicacion de
Altum analiza
las inversiones
por compafias
0 paises.

que contribuye a la preser-
vacion de los recursos esca-
sosdel planeta», advierte. Se-
gunestalogica,laactividadde
un abortorio seria buenay un
gestor no alineado conla DSI
podriaincluirlaenlacartera
deinversiones éticas.

De hecho, esto ocurre en
larealidad. «<En el mundo dela
banca hay asesores que ofrecen
alas congregaciones fondos éticos
disfrazados de catdlicos, peroque en
realidad no lo son», denuncia el direc-
tor general. Por eso, cuando Barragan
explica a sus futuros clientes el destino
ultimo de sus inversiones actuales la
gente se queda impactada. «No se trata
de sefalar a nadie», asegura el experto,
que cree que las monjas delas que habla-
mos «tomaron la mejor decision posible
en base a la informacion que tenian».
Pero ahora es distinto, vivimos en la so-
ciedad delainformaciény, ante las nue-
vas evidencias, las entidades religiosas
estdn empezando a cambiar de parecer.

Desinversion en fosiles

Esta especie de conversion ha tenido un
impacto grande en el éambito delas com-
pafiias que trabajan con combustibles
fésiles. Segtin el Movimiento Laudato
Si’, las instituciones catolicas —que ges-
tionanuntotal detresbillones deddlares
aproximadamente— «han desinvertido
en combustibles fésiles mas que ningtin
otro sector. Estamos hablando de casi
400 entidades que se han comprometi-
doaretirarsusfondosenlostltimos diez
afios», afirma Antonio Garrido Salcedo,
coordinador en Europa del movimiento.

MOVIMIENTO LAUDATO SI
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mm ElcomitédeinversionesdeMadrid pse——

Otras entidades que tie-
nen laresponsabilidad de
invertir bien su patrimo-
nio son las diécesis. Para
ello, la archidiécesis de
Madrid cuenta con un Co-
mité de Inversiones que
se reline periédicamen-
tey que velapor que se
cumplan dos principios
basicos. Por un lado, que
la operacién siga criterios
de seguridad, liquidezy
rentabilidad, al mismo
tiempo que el movimien-
to seaéticoy esté alinea-

do conladoctrina
social de lalglesia.
«Eso no es nego-
ciable. Por mas que
haya una oportuni-
dad muy grande des-
de el punto de vista
de larentabilidad, si
no cumple todos esos
criterios no hay inver-
sion posible», apuntan

aAlfay Omega fuentes

del comité madrilefio,

cuya labor serige por el

Manual de inversiones
financieras.
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v/ Setendraen
cuenta la diversi-
ficacion de los re-
cursos, procurando
evitar la concentra-
cion de los mismos
tanto en una misma
entidad financiera
como en productos
concretos.

v/ Fondos de inver-
sion de renta fija.
Cuando se acudaa
estos productos,
deberan analizarse

exhaustivamente,
evaluando riesgos
y estableciendo li-
mites maximos de
inversion.

v/ Las entidades
religiosas deberan
evitar larealizacion
de operaciones que
respondan aun uso
meramente espe-
culativo de los re-
cursos financieros.

El punto de inflexion fue la encicli-
ca Laudato si, donde el Papa Francis-
co «nos habla del necesario cuidado de
la casa comun», rememora el experto
medioambiental. Su publicacién se tra-
t6 de una buena noticia en contraposi-
cioén con los efectos que provocan en el
medio ambiente algunas de estas com-
pafias. «Emitenalaatmdsfera gran can-
tidad de gases de efectoinvernadero que,
asuvez, hacen que aumente latempera-
tura del planeta, entre otras cosas». Las
consecuencias las hemos podido sufrir
en Espafia durante el verano, cuando se
han quemado cerca de 400.000 hecta-
reas. «Es verdad que no se puede esta-
blecer una relacién causa-efecto direc-

ta, pero desde luego ha influido».

Ante este panorama, ladesinversion
seria un primer paso, pero «no es una
opciéninteligente tener el dinero para-
do;masbien esirresponsable», advierte

Barragan, que habladelapérdidadel po-
der adquisitivo porlainflacién si se deja
el patrimonio parado; de la eliminacién
deunaposible fuente deingresos —«hoy
en dia hay muchas congregaciones que
experimentan un descenso de vocacio-
nes» y compensar «el desplome de sus
fuentes de subsistencia habituales de-
pende en buena medida del capital que
les llega gracias a sus inversiones»—y
detodo el bien que se dejade hacer. «Hay
quetener en cuenta que el dinero quelos
inversores retiran de los combustibles
fésiles puede contribuir a infinidad de
causas justas», subraya el coordinador
en Europa del Movimiento Laudato Si’.
«Semeocurre, por ejemplo, que se puede
meter en empresas que ofrezcan puestos
detrabajoapersonascondificultad para

encontrar empleo o que, directamente,
contribuyan ala evangelizacién».

Ayuda profesional

Eneste punto,areligiososyfielesles sur-
ge habitualmente la misma pregunta:
¢dénde y cémo invertir? Como las her-
manas de las distintas congregaciones
no tenian los conocimientos suficientes
parallevar a cabo esta labor, ademas de
lanecesidad dededicarsealastareases-
pecificas de suvocacion, hace30anosun
grupo de 6rdenes crearon Ibergestion.
«Esunasociedad anénimaquelasayuda
atomar decisiones en materia de inver-
siones financieras, hace el seguimiento
de estas y también proporciona forma-
ciony, explica Carmen Ortiz, gerente de
laentidad, cuyo Consejo de Administra-
cién estd 100 % formado por ecénomos.

«NoO es una opcion
inteligente tener el
dinero parado; mas
bien es una actitud
irresponsable»

«Las congregaciones
han desinvertido en
combustibles fosiles
mas que ningun otro
sector»

«Lajunta de accionistas esta conforma-
da por 35 congregaciones, mas la CON-
FER, aunque trabajamos con todas las
entidades religiosas que lo quieren». En
total, més de 60.

Deesta forma, desde Ibergestion se en-
cargan de asesorar a las 6rdenes, «que
son quienes toman las decisiones de in-
versién». En el caso de que haya luz ver-
de, «las operaciones se canalizan através
de Tressis, una sociedad de valores, y el
99 % acaba en fondos internacionales»,
detalla. «<Entre ellos, destacan dos fondos
catolicos que cumplen la DSI», lo cual es
clave paralaorganizacion. Seaseguraque
asi sea «através de un comité ético que se
reinetrimestralmenteyqueestaintegra-
do porreligiosos», concluye la gerente.

En el caso de Altum, ha optado por di-
seccionar mas de 600 companias en los
ultimostresafos. «Vamos masalld delas
agenciasde calificacién. Lo que hacemos
es recabar todos los datos ptblicos y la
informacion periodistica al respecto, y
luego nos preocupamos de contrastar
todo conlacompafifa» atravésdel correo
electrénico, videollamadas oincluso con
entrevistas personalizadas.

La empresa dirigida por Barragan se
ha preocupado incluso de universalizar
todos los datos que van recabando para
queno sean sololas congregacionesreli-
giosasolos grandes patrimonios quienes
se vean beneficiados del asesoramiento
profesional. «Al final, catélico significa
universal. Por eso hemos disefiado una
aplicacion —Altum App— paraque cual-
quier catdlico de a pie puede consultar
silas companias o los paises en los que
quiere invertir entran en conflicto con
el magisterio de la Iglesia», concluye. @

PUBLICIDAD
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Instituciones Religiosas y Tercer Sector

Nos comprometemos con tus proyectos

Porque trabajamos ofreciendo una atencion altamente personalizada a las Instituciones Religiosas

y las entidades del Tercer Sector. Estamos a tu lado para ofrecerte las soluciones financieras mas
innovadoras, adaptadas a las necesidades de tu institucion. Y no solo te lo decimos en este anuncio:
para hacerlo realidad y que tengas la certeza de nuestro firme compromiso, te lo detallamos y ponemos
por escrito en nuestros convenios para instituciones. Descuibrelo hoy.
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ENTREVISTA / El expresidente de

la Pontificia Academiade Ciencias
Socialesrelata el proceso quellevoala
publicacion de laguiadela Santa Sede
sobre finanzasy alareformadel IOR

Stefano Zamagni

«Antesenel
Vaticanono
seinvertia

sicuiendo el
magisterio»
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Maria MartinezLépez
Madrid

Uno de los temas en los que el Papa
Francisco fue mas activo es el de las
reformas economicas en el Vaticano,
incluyendo la gestion de sus inversio-
nes, que ordeno retirar de empresas
incompatibles con la doctrina social
delalglesia. ¢Cual es sumayorlegado?
—En 2018, el Dicasterio parala Doctrina
dela Fepublicé Oeconomicae et pecunia-
riae quaestiones. Es un documento fun-
damental. Pero nadie lo lee, ni siquiera
los catdlicos. Es un escandalo. El Santo
Padre se decepcioné mucho. Por eso nos
pidio a la Pontificia Academia de Cien-
cias Sociales (PASS por sus siglas en ita-
liano), que yo presidia, que elabordramos
un documento de desarrollo de aquel,
que al ser teoldgicoy filosofico resultaba
exigente. Formamos un grupo de exper-
tos de maximo nivel coordinado por mi
ypor el cardenal Turkson, canciller dela
academia. Asi surgié Mensurambonam.

¢Cudl eralarealidad ala que el Santo
Padre argentino quiso responder no
yacon uno, sino con dos documentos?
—Las finanzas modernas, que surgie-
ron dentro de la escuela franciscana de
economia, nos han traido a un punto pa-
radéjico. Los montes de piedad —el pri-
mero secred en Perugiaen 1456— surgie-
ron con el propdsito de generar bienestar
paralos pobresyayudar alos artesanos
aponer enmarchasuactividad. A partir
de ellos se desarrollaron los demds ban-
cos. Este sistema siguié hasta tiempos
recientes, los afios 80, cuando tuvo lugar

uncambioimportante:envezde seruna
actividad para servir alaeconomiareal,
para ayudar a producir, las finanzas se
convirtieron en un fin en si mismo. Es
lo que llamamos la financiarizacion de
la economia, que lleva a que la parte fi-
nanciera sea mucho, mucho, muchomas
grande que lareal. El volumen global de
sus activos es ocho veces mayor que el
PIB global. En ese punto, la doctrina so-
cial delaIglesia comenzo a preguntarse
qué estaba ocurriendoy qué debia hacer.

¢De qué forma se produjo ese cambio?
—En 1968 el American EconomicJournal
public6 un ensayo de Albert Carr, disci-
pulo de Milton Friedman, de la Escuela
de Chicago: ¢Es ético lanzar faroles en los
negocios? Es decir, si eraadmisible enga-
fiar. Respondié que si, que habia que ha-
cerlo paramaximizarlosbeneficios. Esta
tesislasiguieron muchasotrasautorida-
desacadémicas. Yo estudiaba en Oxford
y recuerdo los grandes debates en los
que la gente decia «la Iglesia no entien-
denada. Los negocios son los negocios y
la ética esla ética». En unos diez afos, se
convirtié enlanuevaverdad y todos mis
colegas ensenaban estas ideas terribles.
¢Podemos sorprendernos de que en 2008
comenzara una gran crisis financiera?
iClaro que no! Se venia preparando des-
de hace al menos 30 afios, al modificarel
funcionamiento del mercado financiero.

¢Como respondié Mensuram bonam?
—Setratadeuntextodeunas40paginas
enelqueseindicanlasreglasexactasque
se debe seguir si uno deseallevar a cabo
una actividad financiera en linea con la
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< Profesorde
la Universidad de
Bolonia, presidid
la PASS entre
2019y 2023.

doctrina delaIglesia. Y es muy especifi-
co.Unadeellasseresumiriaen el eslogan
Don't bank on bombs, no hacer negocios
con quienes producen armas. Otra es no
dar crédito alas empresas que trabajan
con actividades de tipo mafioso, narco-
trafico, etc. Hay toda unalista.

¢Ha tenido mejor acogida que el texto
previo?

—Esté teniendo un gran impacto. Se ha
traducido a muchas lenguasy esta dis-
ponible para cualquiera. Se ha enviado
alas conferencias episcopales de todo el
mundo. El cardenal José Cobo lo conoce
porque el Papa, antes de fallecer, exhor-
t6 alas presidencias de los episcopados
adifundirlo. El texto se dirige también a
las 6rdenesreligiosas, que tienen muchos
activos. La idea es convencer a quienes
estanal frente deaplicarlos principiosde
ladoctrina social delaIglesia paramodi-
ficar susestrategias deinversién. Poreso
hablamos de inversién de impacto. Tie-
nes que demostrar que la forma en que
utilizas tus recursos genera un cambio
positivo. Ya tenemos unos documentos
basicos. La clave hoy es comunicarlos.

¢Comosehareflejado estareflexionen
cambios concretos en las inversiones
del Vaticano?

—Todo lo que he explicado hasta ahora
no se daba solo fuera del Vaticano, sino

«Habria queilegalizar
los paraisos fiscales.
Es unavergluenza que
en laUnion Europea
haya cuatro»

entre quienes operaban dentro. Por eso
Francisco reorganizé totalmente el 11a-
mado Banco Vaticano, el IOR. Ya sabe-
mos la historia: antes no se invertia si-
guiendo el magisterio, sino el enfoque
quemencionabaantes. Peroahorasehan
dado cuenta de que no es posible no dar
buen ejemplo. Si una orden utiliza su di-
nero de forma sucia, ;como puede espe-
rarquelagente cominylasempresas se
comporten de manera diferente?

¢Por qué vias concretas generan nues-
trasinversiones cambios positivos?
—Necesitamos entender que las finan-
zas no generan riqueza, como hacen la
industria o la agricultura; simplemente
latransfieren de su bolsillo al mio. Tene-
mos que mostrar que es posible generar
riquezanetasin hacer cosassucias. Enel
sectordelaalta tecnologia ylainteligen-
cia artificial hay muchas posibilidades
de hacer una inversion de impacto que
produzca de forma positiva. Pero por pe-
rezamental pensamos que esimposible.
¢Cudl es hoy el bien comin més im-
portante? El medio ambiente. Y ahi se
invierte demasiado poco. Si se invierte
en ese sector, la tasa de retorno es muy
altaporque todo el mundoloaprecia. Un
ambito similareslacultura. Enlossiglos
pasados se invertia mucho masenella.

¢Como puede un catdlico saber que
unaempresaounbanco quele ofrece
una inversion ética, sostenible o de
impacto no esta haciendo un lavado
de cara mientras se lucra de fondos
que operan sin estos criterios?
—Lerespondo con la figura de san Be-
nito. Cuando el Imperio romano se des-
moronaba, inventé los monasterios. &Y
qué es un monasterio sino una empre-
sa? Pensoé que silas comunidades de
monjes no eran capaces de generar re-
cursos suficientes para sustentarse,
antes o después serian esclavizados
por quienes les dieran algo. Tenian que
ser autosuficientes. Lo mismo ahora.

Cercade Florencia, hay un monaste-
rio de camaldulenses. Hace diez afios,
estaba casivacioy querian dejarlo. Fui
ahablar con el superioryle pedi que me
escuchara. Deberia ver la diferencia:
han creado unaeditorial, una farmacia
de productos derivados dela naturale-
za, un hotel con 200 camas. ;Y c6mo?
Confiandola gestién a cooperativas so-
ciales. Y a sualrededor ha surgido una
localidad de 3.000 personas porque
han creado puestos de trabajo.

La crisis de 2008, ala que aludié an-
tes, fue un duro golpe. ¢Cudl es la si-
tuacion actual?

—Muy critica. Hay un problema de deu-
dapublicadelospaises pobres.Lagran
mayoria de paises de Africa, América
Latina y algunos del sudeste asiatico
estan en situacion de impago. No pue-
den devolver el dinero que han obte-
nido. Si eso llega a cumplirse, tendra
lugar una gran crisis econémica. Por
eso, por encargo del Papa Francisco
nuestra academia aprobé en verano el
Informe del Jubileo. Es un trabajo muy
importante, elaborado por 35 expertos
presididos por Joseph Stiglitz, premio
Nobel de Economia. Es la primera vez
que, en vez de hablar de principios, se
piden abiertamente cosas muy concre-
tas.

¢Por ejemplo?
—Reformarlos estatutos del Fondo Mo-
netario Internacional, del Banco Mun-
dial y de otras grandes instituciones.
Ademas, pide evitar el fenémeno de
los recargos, que implica que cuando
un pais de Africa no puede pagar un
crédito,latasadeinterés aumenta. Asi
llegan a tener que pagar intereses de
hastael 20 % o0 el 25 %. Eso es usura; es-
cribalo tal cual. Antes de morir, Fran-
cisco acufid la expresion «usurocracia»,
que quiere decir el dominio dela usura.
Habria que ilegalizar asimismo los
paraisos fiscales; y esa decision solo la
puede tomarla ONU. Esunavergiienza
que en la UE haya cuatro; es una com-
petencia entre hermanos. Eso esinmo-
ral. Las conferencias episcopales deben
difundir este conocimiento; nuestra
academia no tiene los medios. Cuando
la gente conoce estos hechos, cambia.

¢A qué desafios se enfrenta Leon XIV
enlo econédmico?

—EIl Pontifice actual, que es muy inte-
ligente y ha estudiado mucho, preten-
de continuar en esta linea. Y es por el
bien comun, porque la crisis financiera
de hoy esunabombareal. Escomouna
guerra global, porque dafiard también
alos paises desarrollados. Esperemos
que este mensaje se acoja. ®
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Inversiones
éticasy
doctrina social

JESUS AVEZUELA
CARCEL

Director general

de la Fundacién
Pablo VI

En el horizonte del dltimo siglo y
medio, la economia es una de las
disciplinas que mads interés ha ge-
nerado en el compendio moderno
deladoctrina social dela Iglesia
(DSI), que suele fijar sus origenes
en los postulados del Papa Leén
XIII con su enciclica Rerum nova-
rum. Desde entonces, el mensaje
social delaIglesia viene poniendo
en cuestion que el desarrollo pue-
da medirse tinicamente en térmi-
nos estrictamente econémicos.

La enciclica del Papa Juan Pablo
11 Sollicitudo rei socialis fue deter-
minante: «La mera acumulacién
de bienesy servicios, incluso en fa-
vor de una mayoria, no basta para
proporcionar la felicidad humana.
Ni, por consiguiente, la disponi-
bilidad de multiples beneficios
reales, aportados en los tiempos
recientes porla cienciayla técni-
ca, incluidalainformatica, traen
consigo laliberacién de cualquier
forma de esclavitud. Al contrario,
la experiencia de los tltimos afios
demuestra que si toda esta consi-
derable masa de recursosy poten-
cialidades, puestas a disposicion
del hombre, no es regida por un ob-
jetivo moral y por una orientacién
que vaya dirigida al verdadero
bien del género humano, se vuelve
facilmente contra él para oprimir-
lo» (28).

Partiendo de este marco general
y de que el desarrollo humano in-
tegral y respetuoso con la persona
y con el bien comun es verdadero
creador de valor, la DSI ha estable-
cido seis principios éticos paralas
eventuales inversiones que pueden
—y deberian— ser compatibles con
una debida rentabilidad: dere-
chos humanos, respetoalaviday
promocion de la paz; respeto alos
derechos laborales fundamenta-
les; desarrollo del progreso social
y el empleo; proteccion medioam-
biental; cumplimiento de las re-
glas del mercados y cumplimiento
de buenas practicas del gobierno
corporativo.

Son muchas las gestoras que
han promovido fondos que invier-
ten siguiendo estos principios.
Todos estos criterios de inversién
han sido recogidas en un exten-
so documento, Mensuram bonam,
publicado el 10 de noviembre de
2022 por la Pontificia Academia de
Ciencias Sociales de Romay tradu-
cido al espafiol por el Comité Etico
Financiero de la Fundacién Pablo
Vi e

VARIANZA
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Mercados financieros
y la PlayStation®

PELAYO
GIL-TURNER
Director de
Inversiones

YaenlaAtenasdel sigloVa.C.es-
taba asentado que los ciudadanos
financiaban especticulosy obras
publicas a través de la leitourgia

(contribuciones privadas). Era un

acto financiero de prestigio y virtud
civica. Si alguien financiaba activi-
dades contrarias alos valores de la
polis, perdia el honor y la reputacién
publica.

Siavanzamos en el tiempo hasta
la Amsterdam del siglo XVII, nos en-
contramos con el nacimiento de los
mercados financieros modernos; y
estos no nacen porque alguna men-
te pensante forzé su creacion, sino
que surgen de forma espontdneay

CEDIDA POR VARIANZA

evolucionan, desde entonces, por la
necesidad humana de reunir capital
a gran escala para financiar proyec-
tosy compartir riesgos (beneficiosy
pérdidas). Es decir, para desarrollar-
nos como sociedad.

Desde hace siglos la inversién
siempre tuvo un objetivo: desarro-
llarnos. Y también una dimension
moral y social. La pérdida de ese ob-
jetivoy esa dimensién es un fené-
meno moderno, fruto de la distancia
que hemos puesto entre el capital yla
realidad.

Hoy, incluso entre personas forma-
dasycon experiencia, persiste una
mania con los mercados financieros:
al comprar acciones se dice «voy a
apostar por...», cuando deberia ser
«voy ainvertir en...». La especula-
cién cortoplacista ha transformado
lainversion en algo parecido alas
apuestas o ajugar ala consola, desli-
gada del propésito original: financiar
proyectos clave para el desarrollo de
una sociedad.

Recientemente, esta tendencia se
estd revirtiendo, constatando la in-
fluencia real del capital en el mundo
y un silogismo cada vez mas eviden-
te: siuno invierte en basura moral,
obtiene una sociedad que apesta. Se
impone gradualmente la busqueda
de coherencia personal, en inversio-
nes con sentido, rentables y con una
gestion del riesgo responsable. Se
restablece una conexién que nunca
debié perderse: las inversiones no
son algo ajeno alarealidady, através
de ellas, somos financiadores y co-
rresponsables de la sociedad que se
construye.

Enrespuesta a esta demanda, en
Varianza hemos lanzado un fondo
gestionado por nuestro equipoy ase-
sorado por Altum Faithful Investing
para garantizar su alineamiento al
100 % con la DSI, promoviendo la dig-
nidad humana, la familia, laviday
el cuidado dela creacion. Es nuestro
pequefio granito de arena para ofre-
cer alos inversores una opcion que
combine coherencia ética, propdsito
y solidez financiera. ®

Responsabilidad es mas que formas

ALBERTO

JOSE ARTERO
SALVADOR

Ex director general
de El Confidencial

Vivimos en un mundo en el que lo
que no se etiqueta no existe. Las co-
sas se definen no por lo que son sino
por como se las denomina. Se pierde
la esencia, el fondo, larazén dltima
en aras de un convenio social que la
desvirtua o, simplemente, la edulco-
ra;las mas de las veces a través de
eufemismos.

Viene esto a cuento de lo que se ha
dado en llamar «inversién respon-
sable», como si el peso de donde se
«ponen los dineros» estuviera en el
objeto y no en el sujeto. El mundo
al revés. Deben ser los principios y
valores los que determinen dénde 'y

cémo invertir, no un corsé formal de
normasy reglas que definen un en-
torno. Es la diferencia entre los diez
mandamientosy el amar a Diosy al
préjimo: sin lo segundo, los primeros
se quedan en algo moralmente valido
pero carente de sentido espiritual.
Unarelacion de minimos.

El cristiano, pues, sabe que es cus-
todio de algo que no le pertenece y ha
de tomar sus decisiones en funcion
de ello. En el &mbito financiero, su
condicion orienta la asignacion de
fondos entre distintos activos sin

Lacondiciondel cristiano
orientalaasignaciondefon-
dossinbuscar absurdamente
laaristaparapoder comprar,
ono,unadeudaoaccion

buscar absurdamente la arista para
poder comprar, o no, una determi-
nada deuda o accion. La eleccién es
siempre mucho mas facil.

De hecho, en los dltimos afios se
han multiplicado las opciones para
aquellos que buscan ser coherentes
entre lo que viven y dénde invierten.
Gestoras especializadas en DSI o
esos fondos de impacto que, con to-
doslos peros woke que se les puedan
poner, buscan transformar directa-
mente la sociedad, son dos ejemplos
de ello.

Pero, volviendo alaraiz del asun-
to, la cuestion es: ¢ghasta qué punto
mi fe determina mi vida? Porque si
la respuesta es totalmente, invertir
responsablemente serd algo natural.
Sinuestra vida de fe es edulcorada,
la forma seguird importando mas
que el fondo. Pura etiqueta. De ser asi,
apagayvamonos. @
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BANCO SANTANDER

Cuando hacer crecer tu
dinero transformayvidas

ARANTXA
LOPEZ
Directorade
Producto, Digital
y Marketing

Enlos dltimos afios, la inversion con
impacto social ha dejado de ser una ten-
dencia para convertirse en una forma
de entender las finanzas. Cada vez mas
personas buscan que su dinero no solo
genere rentabilidad, sino que también
aporte unvalor afiadido ala sociedad.
En este camino, los fondos solidarios se
han consolidado como una herramien-
taeficaz para canalizar esa doble aspi-
racién: invertir con criterio financieroy,
al mismo tiempo, contribuir al bienes-
tar comun.

En Santander Asset Management
llevamos mas de dos décadas ofrecien-
do a nuestros clientes soluciones de
este tipo. Un ejemplo emblematico es
el fondo Santander Responsabilidad
Solidario, ahora Compromiso Solida-
rio. Su filosofia es sencillay poderosa:
una parte dela comision de gestion se
destina de manera directa a proyectos
sociales desarrollados por organizacio-
nes sin dnimo de lucro. Asi, cada inver-
sién no solo busca obtener una rentabi-
lidad ajustada al perfil del cliente, sino

que también ayuda a mejorarlavidade
quienes mas lo necesitan.

Alolargode su historia, este fondo ha
canalizado millones de euros hacia ini-
ciativas que abarcan desdela atencion
apersonas en situacion de vulnerabili-
dad hasta programas de insercién labo-
ral, educacién y salud. En definitiva, un
abanico de proyectos que generan un
impacto real y medible en la sociedad.
Elinversor sabe que, ademaés de hacer
crecer su patrimonio, esta contribu-
yendo a construir un futuro masjustoe
inclusivo.

BANCO SANTANDER

AN Caritases una entidad apoyada.
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El atractivo de este tipo de fondos re-
side precisamente en esa combinacién
Unica: permiten diversificarla cartera
ymantener una estrategia de inversién
responsable, mientras se apoya a en-
tidades que trabajan en primera linea
social. Ylo hacen sin exigir al partici-
pe un esfuerzo adicional: la aportacién
solidaria no proviene de su bolsillo,
sino dela propia estructura del fondo.
De esta manera, hemos ayudadoamas
de 200.000 personas con mas de 900
proyectos ejecutados con una inversion
aproximada de 25 millones de euros

Ademas, hace justo unafio, todala
gama sostenible de fondos del Santan-
der dio un paso mas en este camino
convirtiéndose también en solidaria.
Gracias aello, hemos logrado extender
el apoyo a proyectos en todasy cada
una de las comunidades auténomas,
reforzando nuestro compromiso de
estar presentes alli donde més se nos
necesita. Esto ha permitido multipli-
carelimpactoyacercarlasolidaridad a
realidades muy diversas, desde grandes
ciudades hasta entornos rurales.

De estamanera, se crea un puente
entre dos mundos que antes parecian
lejanos: el delas finanzasyel dela so-
lidaridad. Hoy son muchoslos clientes
que se sienten orgullosos de participar
en un producto financiero que convier-
telainversion en una palanca de cam-
bio positivo.

Porque invertir con impacto no sig-
nifica renunciar ala rentabilidad, sino
elegir que esta vaya delamano delos
valores. Y porque, en definitiva, la mejor
forma de crecer es hacerlo juntos, su-
mando esfuerzos para que cada paso en
los mercados financieros se traduzca
también en una mejora tangible parala
sociedad. ®

DIAPHANUM

Al Césarlo queesdel César... .y a Dios?

IGNACIO
GARCIA-
BLANCO
Socio -
Fundaciones e
Instituciones

Alolargoyancho del planeta nos en-
contramos con unainstitucion que
pervive en los tiempos, que sobrevive
anaciones e imperiosy tiene vocaciéon
de perpetuidad. Es laIglesia. Podemos
deducir que ha trascendido a distin-
tos césares en diferentes periodosy en
multitud de geografias. Pero perma-
nece un Dios vivo que lo trasciende
todo; y con ello la Iglesia catdlica, con
todo el legado intelectual, cultural y
también patrimonial de sus bienes.
Partiendo de que el objetivo de acu-
diralainversion en general (y alos
mercados financieros en particular)
del patrimonio de la Iglesia tiene como
objetivo el sostenimiento alargo pla-
70 para que no solo las generaciones
pasadasy presentes, sino los catdlicos
del futuro, se beneficien de la generosi-
dad de millones de catélicos alo largo
delahistoria, deducimos que esta in-

versién debe revertir en el bien comin
yenlasociedad.

JPor qué se acude alos mercados
financieros o alas bolsas? Porque esla
mejor manera de protegery preservar
el patrimonio alargo plazo frenteala
inflacién y comporta una mejor ren-
tabilidad en el tiempo. Podriamos de-
ducir que la pardbola de los talentos es
aplicable a todos los &mbitos de la Igle-
sia. Tenemos la obligacién de hacer
una gestioén eficiente y eficaz del patri-
monio alargo plazo. ¢A cudnta gente
se hapodido ayudar y atender fruto de
la generosidad que hemos recibido? A
muchisima. ¢jA cuanta mas queremos
ayudar en el futuro?

Tener una concepcién clara de quién
esel Césaryde quién es Dios nos ayu-
daapoderatender bien a esta realidad
normativayregulatoria en la que nos
movemos en cada momento y de esta
manera poder adaptar la inversion de
los catdlicos a su sensibilidad dentro
deladoctrina social de la Iglesia (DSI).

Tratemos de sintetizarlo. «Al César
lo que es del César...». LaIglesia estd en
medio del mundoy estarealidad hace
que se adapte ala coyunturay entorno

normativo de cada lugar. Aunque no
siempre estos césares son proclives a
la eficiencia en la inversién, debemos
adaptarnos alos usosy costumbres
siempre que no vayan en contra de la
DSI.

Es esta ocasién existen recomenda-
ciones por parte dela CNMYV enlas que
seaconseja alasentidades sin animo
delucro trabajar con entidades inde-
pendientes, que eviten conflictos de
interésy sean transparentes.

«cY Dios?». Laindependencia real
en el asesoramiento garantiza que se
pueda atender y ajustar la inversion a
cada clientey, en este caso, ala DSIa
través de una gran guia que es el do-
cumento Mensuram bonam, que nos
ayuda a orientar la inversion catdlica
de forma coherente. No es un trabajo
nada facil, pero cada vez hay mejores
medios y con un mayor debate que
nos ayudara en este camino; ya que no
soloimporta en qué se invierte sino
cémo y por qué. Sino se cuenta con
los medios existen especialistas en la
materia alos que recurrir para ayudar
alosclientes en esta necesidad y de-
manda. ®

Inversiones
sostenibles y
responsables
alaluzdelafe

J.M. ALBALAD
Delegado de
Economiay
Admon. General
delaarchidiécesis
de Madrid

¢Esposible realizar inversiones fi-
nancieras sin traicionar los princi-
piosyvalores de la doctrina social
delaIglesia (DSI), apostando porla
promocion de un desarrollo inclusi-
vo e integral? Paralasinstituciones
eclesiales en general y los cato-
licos en particular, gestionarlas
actividades de inversion resulta un
desafio continuo porlasléogicasyel
dinamismo del mercado financie-
ro. Sin embargo, se trata de un reto
impostergable porque no hay inver-
siones neutrasy porque el dinero,
como subrayaba el Papa Francisco,
«debe usarse para el bien».

Mas alla de esléganesy estra-
tegias que solo buscan mejorarla
reputacion corporativa o maqui-
llar practicas de dudosa moralidad,
lallamada del Evangelio invitaa
cuestionarse con honestidad las
motivacionesy fundamentos que
regulan la gestion de los activos
financieros. La DSI aporta un valor
diferencial al término «inversiones
responsables», que trasciende no
solo los tradicionales conceptos fi-
nancieros de liquidez, estabilidad y
rentabilidad, sino que supera tam-
bién los nuevos elementos que mi-
den el impacto social o medioam-
biental en el siglo XXI.

Paralos catoélicos que se dedican
al mundo de las finanzas, tanto
desde las instituciones como a titu-
loindividual, la inversién respon-
sable no selimita a una cuestién
ética o de cumplimiento de estan-
dares socialmente reconocidos:
supone una forma de vida alineada
con la misién y un ejercicio pro-
fesional desde la autorrevelacién
de Dios como fundamento de la fe,
que conduce de forma naturala un
compromiso por el bien comun.

Consciente de estanecesidad de
invertir bien el patrimonio, renta-
bilizandolo con responsabilidad, el
cardenal José Cobo ha constituido
un nuevo Comité de Inversiones —
en el marco del Consejo Diocesano
de Asuntos Econémicos— que vela
en laarchididcesis de Madrid por
la aplicacion de criterios técnicos e
independientes conforme ala DSI.
Porque, como pone de manifies-
to el documento de la Santa Sede
Mensuram bonam, invertir con la
doctrina social de la Iglesia como
brujula no solo es posible, sino que
supone un canto de esperanza en
un ambito lleno de tentaciones e
intereses. ®
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Laverdadera rentabilidad no se mide
en porcentajes, sino en administrar
con coherencia lo que Dios nos ha con-
fiado. Vivimos en lainmediatez. Las
estadisticas dicen que probablemente
un 60 % de quienes empiezan aleer un
articulolo abandonan antes del final.
Sieres del 40 % que cultiva la paciencia
ybusca algo mas que lo inmediato, te
invito a quedarte: hablaremos de fe e
inversion.

Una delas experiencias mas dificiles
delavidacristiana es darnos cuen-
ta de que lo que tenemos no es tanto
fruto de nuestro mérito como un don
recibido. ;Somos realmente duefos de
nuestros talentos, de nuestra inteligen-
cia, de nuestra capacidad de trabajary
producir, o mds bien administradores
de algo confiado? La respuesta cambia
nuestra manera de vivir. Si todo es don,
entonces estamos llamados a cultivar-
lo, multiplicarloy ponerlo al servicio
delosdemas.

Con las inversiones ocurre lo mismo.
Nuestro patrimonio —heredado, fruto
del esfuerzo o encomendado para ad-
ministrar— no es neutral. Puede ser
usado para construir o para destruir,
para servir al bien comtn o para ne-
garlo. El dinero habla, y revela a quién
servimos. El dilema es actual: sinver-
timos segtin la légica cristiana o deja-
mos que la tibieza nos acomode en la
orilla de la conveniencia?

Ladoctrina social delaIglesia nos
recuerda que la economia es siempre
un ambito moral, y que la inversién no
puede desligarse de esa verdad. Cada
decisién financiera apoya a empresas
y sectores. Y ahi estd el riesgo: nuestro
dinero puede terminar sosteniendo
practicas que contradicen al magis-
terioy ponen en entredicho nuestra
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ALTUM FAITHFUL INVESTING

Rentabilidady fidelidad
al donrecibido

BORJA 3
BARRAGAN
Director general

coherencia. ¢ Tiene sentido invertir?
JY sicon mis ahorros estoy apoyan-
do o me estoy lucrando de empresas
que activamente promueven el aborto
entre sus empleadas o que atenten
abiertamente contrala libertad re-

ligiosa? Invertir es licito y legitimo.
Lo que marcala diferencia es como
lo haces, porque no podemos vivir de
espaldas alaverdad de que todo don
nos ha sido confiado para dar fruto.
El capital no puede ser estéril ni po-
nerse al servicio de lo contrario al
Evangelio. Cada vez mas, el inversor
cristiano busca activamente que sus
inversiones no entren en conflicto con
la promocién de la vida, la familia, la
dignidad humanay el cuidado dela
creacion en el sentido integral que
propone la Iglesia.

FREEPIK

N «Elcristiano busca que sus inversiones no entren en conflicto con la creacién».

Las parabolas nos ayudan a verlo
con claridad. La de los talentos toca el
corazoén de este tema. Dios espera que
hagamos rendir lo que nos confia. No
se trata de enterrar nuestro patrimo-
nio, de paralizarnos por miedo o de
justificar nuestra pasividad. La fideli-
dad pasaporlacreatividad, el riesgo
ylavalentia. El cristianono es un in-
versor pusildnime: es alguien que sabe
mirar mas alld, que se atreve a «remar
mar adentro» («duc in altum»), con-
vencido de que su esfuerzoy sudinero
pueden ser instrumentos de santidady
transformacién social.

Por eso, la pregunta decisiva no es si
tenemos mucho o poco, sino si admi-
nistramos en coherencia. La alternati-
vaexiste: se llama inversién coherente
con la fe (o faithful investing en inglés).
Consiste en alinear la inversion con la
fe paraevitarlaincoherencia que mu-
chasveces oscurece nuestro testimo-
nio. No se trata de moralismos, sino de
libertad. El dinero solo se convierte en
esclavitud cuando lo dejamos gober-
nar; cuando lo ponemos en su sitio,
puede ser un instrumento estupendo
de testimonio cristiano y de servicio al
bien comun.

Alfinal, parafraseando a santa Te-
resade Calcuta, la verdadera rentabi-
lidad no se mide en porcentajes, sino
en fidelidad al don recibido. Invertir
segtin la doctrina social dela Iglesia
no es solo posible: es necesario. Cada
vez mas cristianos apuestan por poner
todo lo posible de su parte, sin escurrir
responsabilidades, comprometiéndose
con su fe incluso en lo econémico. Yo
solo puedo sumarme a esa actitud vital
y, como decia Julidn Marias, «por mi,
que no quede». ®

CREAND WEALTH MANAGEMENT

Inflacion, patrimonio e inversion con sentido ético

LUISBUCETA
CASTELEIRO
Director general
de Negocio e
Inversiones
Creand Asset M.

Enla gestion de un patrimonio finan-
ciero, uno de los riesgos mas insidiosos
y persistentes alos que se enfrentan los
inversores es lainflacion. Esta erosio-
nael poder adquisitivo de los activosy
puede afectar directamente la capaci-
dad de una persona o institucién para
cumplir sus fines econémicos y socia-
lesalargo plazo.

Hemos disfrutado durante mas de
unadécada de una ausencia total de
inflacién e incluso, en periodos deter-
minados, ha existido miedo por parte
del banco central a sufrir una deflaciéon
dela que se queria huir a toda costa.
Era unriesgo que practicamente todo
participante de los mercados financie-
ros habia olvidado. Hasta que, después
de la pandemia, se dieron una serie de
circunstancias que, aparte de un perio-
do extraordinarioy corto de inflaciéon
galopante, esta presente en todaslas
principales economias.

Este fenémeno, al ser una subida
sostenida en el tiempo del nivel de pre-
cios en una economia, no deja de ser un
impuesto silencioso al que se le hace
demasiado poco casoy que, alargo
plazo, merma de forma considerable el
patrimonio.

Es un fendmeno monetario con gran
complejidad como variable macro-
economicay su persistencia afecta
especialmente alos mas vulnerables.
En este sentido, tiene una dimensién
ética. La economia debe estar al ser-
vicio del ser humanoynoalrevés. La
erosion del valor del dinero puede con-
vertirse en una forma sutil de injusti-
cia cuando los instrumentos financie-
ros no estan disenados para proteger
adecuadamente a todos, especial-
mente alos mas conservadores. Hay
que pensar que, por el simple paso del
tiempo, una inflacién del 2 % elimina-

Invertir enenergias
renovables otecnologias
accesiblespuederesguardar
elpatrimonioyponerloal
serviciodeldesarrollo

rialamitad del poder adquisitivo en
unos 35 afios.

Inversion real o nominal

En términos financieros, se distingue
entre inversiones reales e inversiones
nominales. Las inversiones nominales,
como los bonos tradicionales o dep6si-
tos a plazo fijo, estdn denominadas en
una unidad monetaria que no se ajusta
automaticamente ala inflacién. Esto
significa que, aunque el capital pueda
parecer seguro en cifras, suvalor real
puede disminuir con el tiempo.

Por el contrario, las inversiones rea-
les son aquellas que mantienen o incre-
mentan su valor ajustado porinflacion.
Estasincluyen activos como acciones
de empresas productivas, bienes raices,
materias primas o bonos indexados ala
inflacién. Estos instrumentos, aunque
pueden implicar mayor volatilidad,
ofrecen una mejor proteccion patrimo-
nial alargo plazo.

De este modo, en renta variable se
puede invertir en compafias que crean
valory cuyos beneficios reflejan una
proteccion contralainflacién. En el
mundo inmobiliario, por regla general,
lasrentas se suelen actualizar confor-

mealainflaciéon pasada. Y losbonos
indexados alainflacién actualizanel
nominal cada afio de acuerdo conlain-
flacién del pais que los emite.

Desde una perspectiva ética, esim-
portante recordar que la proteccion
frente alainflaciéon no debe seruna
busqueda de ganancia por simisma,
sino un medio para garantizar el uso
justoyeficaz del patrimonio. Invertir
no es solo una actividad técnica, es una
forma de corresponsabilidad con el
bien comun.

Aplicado ala protecciéon frenteala
inflacion, este enfoque nosanimaa
buscar instrumentos financieros que
sean sostenibles, inclusivos y éticamen-
teresponsables sin sacrificarla eficacia
econdmica. Por ejemplo, invertir en em-
presas que desarrollan energias reno-
vables, infraestructura social o tecnolo-
gias accesibles puede representar una
inversion real que no solo resguarde el
patrimonio, sino que lo ponga al servi-
cio del desarrollo humano integral.

Como conclusién, podriamos decir
que, frente alainflacién, proteger el pa-
trimonio no es solo una accién financie-
ra, sino también un acto de responsabi-
lidad moral. ®
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BANCO SABADELL

Cualquiierapuede

SANTIAGO JOSE
PORTAS ALES
Director Nacional
de Instituciones
Religiosasy Tercer
Sector

Invertir de manera éticay responsa-
ble no es solo una opcién técnica o una
estrategia financiera: es una formade
compromiso conlajusticia,lapazola
dignidad de la persona. Cada deci-
sién financiera tiene un impacto real
ennuestrasvidasyenel cuidadodela
creacion. Por eso, se hace imprescin-
dibleinformarse, preguntary exigir
transparencia como pasos fundamen-
tales para contribuir, con la gestiéon de
nuestros ahorros, ala construccion de
un mundo més justoy solidario. Inver-
tir con criterios éticos no solo es posible,
sino que estd al alcance de cualquier
persona o institucion que desee poner
sus recursos al servicio del bien comun.
Como catdlicos o como ciudadanos
comprometidos, estamos llamados a
ser coherentes entre nuestras convic-
ciones y nuestras decisiones econ6-
micas. Cadainversion es también una
oportunidad de transformarla realidad

yde participar activamente enla cons-
truccion de un futuro mas humano,
en sintonia con el Evangelioy con los
valores universales que inspiranalas
personas de buena voluntad.

Enestalinea, desde Banco Sabadell
ofrecemos instrumentos que reflejan
como los principios éticos, y en particu-
larlos de la DSI, pueden integrarse con
éxito en la practica financiera. Ejemplo
de ello es el Fondo Sabadell Inversién
Eticay Solidaria, gestionado por Saba-
dell Asset Management en colaboracién
con Amundi, la mayor gestora de acti-
vos de Europa y referente en inversiéon
socialmente responsable (ASG). Este
fondo no solo aplica rigurosos criterios
éticosy de sostenibilidad en la selecciéon
de susinversiones, sino que ademas
destina una parte de sus comisiones
afinanciar proyectos sociales —mas
de 3,3 millones de euros desde 2006—,
mostrando un claro compromiso con
el bien comun. Graciasa estaalianza
con Amundi, Sabadell canaliza recur-
sos hacia iniciativas que promueven el
desarrollo sostenible, el respeto alos
derechos humanosyla proteccién del
medio ambiente.

Elfondo invierte aproximadamente
un 80 % en activos de renta fija, lo que
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aporta estabilidad y menor volatilidad,
yun 20 % en renta variable, preferente-
mente en mercados europeos, equili-
brando rentabilidad y responsabili-
dad. Evita sectores o empresas que no
cumplan con criterios éticos, socialesy
medioambientales, como aquellos rela-
cionadas con armas, tabaco o violacién
de derechos humanos, estando su ges-
tién alineada conla DSI.
Estasiniciativas financian progra-
mas orientados ala salud, educacion,
integracion social yayuda humanita-
ria, y benefician a colectivos vulnera-
bles en diferentes continentes. La flexi-
bilidad del fondo permite invertir desde
200 euros, con aportaciones periddicas
minimas de 30 euros, y sin penalizacio-
nes por rescate, facilitando asi el acce-
soalainversion ética para un amplio
sector de la poblacion. Ademas, ofrece
ventajas fiscales para residentes en Es-
pana, como la posibilidad de traspasos
entre fondos sin tributacién inmediata.
Propuestas como el Fondo Sabadell
Inversién Eticay Solidaria demues-
tran quela coherencia entre fe, valores
yrentabilidad no solo es posible, sino
cada vez mas necesaria, permitiendo a
losinversores ser agentes activosenla
construccién de una economia mas hu-
mana, justay sostenible, en plena sin-
tonia con los valores del Evangelioylos
principios universales del bien comun.
Asi, cualquiera puede contribuir desde
sus decisiones financieras a un mundo
mas solidario y respetuoso con la digni-
dad humanay el medio ambiente. ®

ALVEUS INVESTING

Imaginemos elimpacto de
1.000 millones de catolicos

ROCIO MARTINEZ
CUNHA
Direccion General

Lucas 12, 20: «jNecio! Esta misma no-
chetevanapedirelalma,yenloquetta
te has enriquecido, ¢ para quién sera?».
En el mundo financiero, la rentabili-
dad muchas veces se presenta como el
Gnico objetivo. Pero para quienes vivi-
mos la fe catdlica, invertir no puede ser
solo una cuestién de dinero. Por eso, la
preguntaes claraydirecta: sgestamos
invirtiendo como gestores que solo
buscan resultados, o también como
catolicos que quieren ser coherentes
con su fe?

Esta distincién no es menor. Inver-
tir con criterios financieros sélidos es
imprescindible, si; pero también lo es
hacerlo desde la conciencia, desde una
visién cristiana de la economia. No se
trata de elegir entre valores y rentabi-
lidad, sino de integrar ambos, con res-
ponsabilidad.

En Alveus nos enfrentamos a este
desafio cada dia. A veces implica decir
«no» a opciones que podrian ser mas
rentables, pero que contradicen nues-

tros principios. ¢Es facil? No siempre.
¢Valelapena? Siempre. Porque inver-
tir como catélicos implica reconocer
que no todo lo rentable es justo, y que
no todololegal es necesariamente éti-
co. No se trata de exigir una perfeccién
inalcanzable en nuestras decisiones
financieras, sino de tomar concien-

cia sobre laimportancia de invertir

de forma ética segtin los criterios de
ladoctrina social delaIglesiay estar
dispuestos a recorrer ese camino. Efec-
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N «Revisemos en qué invertimos».

tivamente, se trata de un camino;y
como todo camino, se recorre paso
apaso. Loimportante es comenzar:
revisar poco a poco en qué estamos
invirtiendo, qué apoyamos con nues-
tro dinero, y si eso respeta de verdad
nuestros valores como cristianos. Eva-
luar si nuestras inversiones respetan
ladignidad de la persona, promueven
el trabajo digno, cuidanla creaciéony
lajusticia social. Y cuando nolo hacen,
tener el valor de corregir el rumbo. Si
queremos transformar el mundo, tam-
bién podemos empezar por aqui. Con
decisiones pequefias, pero significa-
tivas.

Somos mas de 1.000 millones de
catolicos en el mundo. Imaginemos el
impacto si empezaramos a orientar
nuestras decisiones econémicas segiin
el Evangelio yla doctrina social dela
Iglesia. No haria falta hacer ruido. Bas-
tarfa con vivirlo. Bastaria con dar un
paso, aunque sea pequeio. Como dijo
el Papa Francisco en un dngelus del
28 de febrero de 2021: «El Sefior no nos
pide que ganemos el mundo, sino que
encendamos una pequefa luz».

Labuena noticia es que no estamos
solos ni comenzando de cero. La Iglesia
ha desarrollado, alolargo de décadas,
unarica doctrina sobre el papel de la
economia. Lo que hoy necesitamos es
valentia para aplicar esos principios a
nuestra actividad cotidiana.

Invertir como catélicos es vivir la
caridad también desde las finanzas. Es
reconocer que el dinero, bien gestiona-
do, puede ser instrumento de justi-
cia, de esperanza, de transformacion.
Porque cuando el gestor actia como
discipulo, la inversién se convierte en
mision. @
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Partiendo delabase de que guardar
el dinero debajo del colchén no es
una opcién ni econdmica ni ética-
mente valida (Mt 25,25-28), ;qué
podemos hacer con nuestros aho-
rros? Lo primero que se ocurre es
montar un negocio. Estainversion
serd adecuada dependiendo del tipo
deactividad y dela forma dellevar-
laacabo. Los negocios deben ser
rentables. El beneficio es necesario
y querido porlaIglesia. Sin €1, los ne-
gocios no subsisten. Pero debe ser
legitimo y no puede sostenerse so-
bre bases injustas como la explota-
cién delamano de obra, el tratoin-
justo alos proveedores o un injusto
precio. Ademés, ala hora de decidir
en qué actividad invertimos nues-
tro dinero no solo debemos pensar
en el beneficio personal sino en la
capacidad de generar valor socialy
desarrollo, ya que no eslo mismo un
colegio que unatienda de calzado, o
un negocio de apuestas.

Lasegunda posibilidad es con-
vertirse en accionista o financia-
dor de empresas ya existentes o del
Estado. Pero, jojo! las inversiones
no deben ser nunca meramente
especulativas: compro hoyy ven-
do mafiana, me aprovecho de una
informacién privilegiada ilegiti-
ma, genero unas expectativasy
luego desaparecen, etc. Este tipo de
conductas son claramente contra-
rias al pensamiento social cristia-
noyconvierten el mecanismo de
inversién en unaruleta trucada. En
cambio, siempre es positivo apoyar
aempresas que generan valor para
los ciudadanos. Por eso, no toda
inversion es aceptable, porque no
todoslos sectoreslo son. Hoy se
trabaja mucho con criterios de de-
sarrollo sostenible ESG, que son un
avance; pero en ningtin caso es sufi-
ciente. Un cristiano no debe invertir
enactividades que vayan contrala
doctrina social, por ejemplo, en lo
relativoalavidaydignidad dela
persona en cualquier etapa.

También podemos optar por que
un tercero gestione nuestro dinero
ynos elabore en una cartera de titu-
los o de fondos y productos. Ahora
bien, cuando diversificamos nues-
trainversion, es muy dificil contro-
lar el destino del dinero. Debemos
exigir conocer donde se inviertey
marcar nuestras restricciones. Los
negocios éticos no tienen por qué
ser menos rentables, pero requieren
siempre una mayor atencion.

Por tltimo, recomendamos siem-
pre que solo se invierta en aquellos
productos delos que entendamos
perfectamente su funcionamiento,
donde, como, cuantoy por qué esta
invertido el dinero. Sinolo entien-
do, noinvierto. ®
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